E—

W ey T

Uber den Discont
vom Standpunkte der Wissenschaft und der kaufmiinnischen Praxis.

=
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l. m den Beerift des Discounts am einfachsten und alleemeinsten su entwickeln, nehme man  foleenden

an = Jemand (der Schuldner) soll nach Verlanf von ciniger Zieil sEmmane an elnen Anderen (den Glitnbizer)

at nach einer bestimmten Zeit 65

zahlen, oline dass dieser Zinsen davon zn |l-"l|'--|'l'lll'-|:-"| hat. Diese =SALTE TR

aoll nach eerenseiticer ebereinkuntt zwischen Schuldner wnd Ciliiubicer oder desshalb, weil der Schaldner ans

irgend einem Rechtsernnde dazu geswungen werden kann, von dem Schulidner, oder, wenn ctwa der Gliubiger

spine Fordernne einem Dritten diherlisst, von diesem frither bezalilt werden.  Es entsteht nun die Fraee, ob der
Scehuldner oder der suletzt oEnannte |-|'|'il'|-" |.l||' die fii '||-|'|- ?.:Illj'll:'_" eine Y I'I':_.‘I-Z.EIIII?.', FA LR I'E-'ll"_.’"il (i Il'\-':l-:i_'_'- ainils
nnd wie man dieselbe dann zu bestimmen habe.

Bevor wir sur Beantwortune dicser |'-|':|_!£-' iibersehen, se1 noch bemeckt, dass der AN LN O Eall nicht

ermzle uned allein sn !il:l..:'l'l.;l'\--". '.x-|:]-'|| ek, l|.'-- man unter dem Ausdrmcle Summe nur eine Summe |:--!|E----

versteht;  jedes phvsizche nutzbrincende  Gut =oll verstanden werden.,  Der Ausdrmek Swnmme st ooy

dlosshally o

oder, falls wir das Geld nur als Werthzeiclhien

weil es fmnmer mioelich sein wind, die Bedentung jenes Gutes dorveh Zalilenverhiltnizse @ ixiven,

n, Summen Geldes statt dessclben an die Rechnungen
einguftihren.,

T8 kann ferner nicht unsere Aufeabe sein, alle versehiedenen vechthehen sowehl als kaufindnmschen Lebens
| -

1, in denen der 2o Gronde gel Fall cinteitt; nur
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VORI s - :!f|1l.'l| '|I:/'.I|li|

hervorgohoben, damit die zu entwickelnden Hepeln stets auf eoncreie Verhiiltnisse lezoren werden kiimnen,

et: der Pachi

Ein Gut 15t aut eine bestimmte Zeit gegon eine gewizse Vergiitung an Jemanden
vorteag goll anfeeliist werden. Ein Erbe soll die nacl CFOVWTRRET] Zeiten |:.|||-!:_"-':I lirate -'l__'|:"i~':l bevichtizen.

il-'r Verksuter eines Cntes :-:-” fiber 1.|-|'_-:|'|.|_|--i_|-|||' _'||_|_::_'| hate -'I|I--.'-'| ':.ll":l. thisren l:'.1]-l'-il'iIII:f 1-"|"‘-"|IE.I'E.I'|.| i 'f'.-.:'---

ancehive. Der Preis einer Waare ist fiic eine sewisse Verfallzeit bestimmt; die Waare wicd sogleich bezahlt. Ein
Weehsel wind vor der Verfallzeit eingeliist oder verkauft. Als Gegenstand der Jurisprodenz gehiet hiecher anch

die Bestimmung der Strafe fiic Wocherer w m. a.

RBollte, wm an das zoerst Gesaete wieder anzokniipfen, der Schuldoer die gonze sehnld sumnne ol

Abzug gogleich bezalilen, g0 kiime er dadurch sicleclich in Nachtheil, da ithm jener Nutzen entzogen wiirde, den @
durch den DBesity dieser Summe bis zur Verfallzeit zo erzielen vermag, withrend der Gliubizer eiien unrechitins

sigen Vortheil evlangete, indem er dureh  den vor der Zeit erlangten Wiederbesitz  seines Figenthums aunch die

Méglichkeit der Notzniessung wieder erhilt.

YVon der lil!l1‘:. 'u‘.il' Viill |i_|-'|' ;I,||l!| 'l .""lill' bty | l':'__"i-"-'ll sich .||-ll. ':.:I'“- '|I'I' '-'Ill-'ll'i_:'”l' il :":'-':I'll'ill"':'
vine Yergitung gewitlen miisse, die dieser von der sehuldigen Summe in Abzug zo bringen hat.  Dieser Abzug

lire noverzinsliche Sclold enteiclite

heisst Idiscont: I|it'_ir':|il.-:l- Summe, welche filr die

'|1.'E||".i_'_'\'l'|' Werth., Der Discont kann alzo erkliict werden als der Uebersehuss elner 0y
kiinftig fiilligen Schuld aberihren gegenwirtigen We rth.
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tiee durch Gesetze nperkannt wird, detfinirt foleendermassen: Interusurinm est differentia inter pecaniam i dicm

certim debitam ef praesentenm --jll-' valorem,




Um zu den Regeln iiber die Berechnung des Disconts zu gelangen, stellen wir uns die kiinftie fillize Seholid
oureh das |i;||l_s:.'|| K vor, dann wird der Vortheil der Nutzniessung durch die aus demselbon sicl, ercehenden Zin-
son hestimmt werden, @n deven  Bemesaung die Aneabe  des Finsfusses

erforderlich ist. Der Fins respective
Auf dem Boden der reinen Theorie kann mme Jene Methode zur Bereclinung

des Iisconts als die vichtis angesehen werden, welche die m i glichst vortheillhafte

Diseontfiuss sei hegeichnet dareh P

Benittzunge  des

» sondern auch Zinsen von Zinsen,
erhalten werden. Wir wollen der Einfuchhpit weren die YVor
assetzung machen, dass der Zinstuss fiir 1 Jahr zuo verstehen sei. und cangjithrize Yinseazingen in Anrechnine
cobrncht werden,  Um nun festznstellen, von welcher Summe

sehuldkapitals voraussetzt.  Diese bestehit aber darin, dass wiclt nur cinfache

mit einem Worte, zusammengesetzte Zinsen

jene  Linsen 2 berechnen seien. ist tisstznhalten.

gobienor Vak
ich filllizg witre, die volle Swmme dersel wibt, Mit anderen
Vorten': der gepenwiriige Werth ciner nacli siner rewisson Zait tfiillicen Schuld muss,
un die Zingen fir dicse Xeit i

vermehrt, den voellen Schuldb vtrag wiedereoeoben,

dass der Glinliem jedentfalls cine solehe Somme 20 erhalten berechtiot ist, die

zinzunge ion 2o der Zeit, wo die Schold eieenthi

T

Uin uns fiir die Folee leichter ausdriiclken

#i kimnen, werden wir deq HSehuldbetear das discontivte
lk"|" und die Zwischenzeit vom |7‘i-l'--|.-.l:|__'- Lig wum Vort: .=.|':.'_" desselben i Discontzelt Nnenmnen.
chem angegebenen  Zusnmmenl ng wwischen d

und seinem  gerenwiirticen Werthe durch eine Formel darsustellen. Zu dem Ende eehen wir von foleender Aut

- . 2 ; :
Ex lmmdelt zich von damm, den so

e diseanticton Kapital
-'ﬁ'i" HLE I Iz :-|-|| il Sne ."'.f heatimmt \'.l"-:-l. Al | '.'|l'||'|||':' o1 |~'_;|:|_'__:

1 II,, LU ERE R L) nael i Jahren,
und der Zeit £ die klemer 15t als ein Jahr, anwiichst,

wenn die Zinsen am Ende jedes Jalres zum Bapital hin-

angerechnet und mit diesem weite versinst werden,

|]|-|- I-II__-|:'.:|IE;'-':| :/.ill-u| ilos j";.'.i-ilili'-

alier daz Kapital nach dem ersten Jalre s

Lt E =k L)

hit. dass 111 ]\_-.|.i|;|| nur mit dem Factor [ P

10

ISt das WBoapntal aim Ende des Zten Jal

neewachsen ist, wornus man ersie

Al I-|I'.'-'i|-:i-i|'--:; 1at, T &0

nen doreh die Zinsen fir 1 Jaby vermelirten Betrag zu finden, Somil s

am Ende des Sten Jalires auf
g w., also ame Ende des w0 Jahres sl

[Mese Swmme 1st _i- tat noch wm die Zinsen durch dis fosu vermehren, welehe, falls £ oals Brochtheil
Jahres anseodrickt wird, cleich sind

E=k (1 BYL RO R K

E= 20" (1 + ),




’ll-'l ||:I'I:Ii| |.:I||I'I| '.'l'.il' -|-"|.'-- |";.'|||i"..| '_"'l‘i:ll;":.

LT

wird, Is st
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; L 1 {1 Fils
(_l |'|||;} ( fIII!]L
'ﬂ.'i-ll-i;-.-: 11 -i.iu- :.f.:.'l-'-':l -!il'-!l ..‘:Il':,'\.' '||-| .|i-- }’,-;' ! '..|||.-!.:-'|_|--_'

mtirten .r~'.;:|-.".-.|-- .

laher & der pegenwiirtice Werth des  dis cont fI selbst

K

(1 +2) (v + 8

Bei der wirklichen Berechnuuz in besonderen Zahlen wird durch Hilfe der Log: 1 ozuerst &oont
wickelt, und hierauf durch die oben angodentet ."I|--'|':|-Ii=-|| fi L funden.
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Wind  das

Formel invelvirten Fragen
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Juhr zn 365

Chwrohl es miclit 1ns

niilier 20 beleuchten , wollen wir uns doch

reh Teatament die YVerhi
Nachdem 1 Jahe and 97 Tae
Zahlung bereits eeschelo: Welel

ndlichkeit auferlest, nach Vil

111 rll'll':llllllil Al .r_'||;:|-||,

erlaubten Ainsen zu 5

v eef, i Fahl mm O Jahre and 26871 ther, al i
i thich sesehiclion anll, Es ist daher dor :_'l-__'-':.'u'-..'.'; ¢ Werth vonr 0. W 1 TolH die nach 6 Jahr und 268
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'l"|':_"':"'=| Betrazr des ;.l":ll:";-l.ll:i._li"ll nnerlaubten Gewinnes alz =frafe --|!|__:| I, W nun Jemand 1 il
5. Mai 1858 geleistetes Darlehen von Rthl, 600 gicl einen Schuldschein ant’ Hthl. 900, tillie am 15, Jiner 1564
angstellen lLicsse, welehe strafte hat er vorwirkt, da der landesibhiche Zinsfuss 5 " o lsetriiot ?
Die Rthl. 9000 gind snaeh 5 Jahven und 245 Taeen i segenwiirticer Werth ralls ile
maszsen zu hnden
i = Lthl. o |0 P 0 “U, N = 5 =245 ary 245 W Jahres dalier

{ - ot i 245 22 T0dH
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OO 1300
ko= ol L
(1.05)% % THdh

fog. 900 = 29542495

log. 1300 =

6.5 1T0054

{og. (1.05)°= 0.1050465

= 3.87T76592

!rfJ:f'.

f';...l. Iur' = :_"_-*.";.":'H;;-HT.

& — Rthl. 652.27 —= Rthl. 682 .8 8

2T,

Der heabsichtiete unerlanbte  Gewinn .|II'1|'E.l.'_','[ also Rthl. 82 . 8 H-__'l', und die cezetzliche Steate Rthl.

164 . 16 Ser
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R e e e = I lalh idieet 1 I 1 : Gt e |
Ealld |:'|'II|I-'I- mathematien '|" 1nternsurio™ znerst celalrt lII'_Il vertlhei 120 wardo , setzt vorauns, dnss jenes |'\;|||||;|4_

tubiger wieder gelangt, zur richtizen Zeit scine Zinsen trace, und dass diese Zinsen

11 ||--»-|-|| |:-'--;‘:.-’ aer E1H

aoeleich wicder verwerthet werden kinnen.
Wenn anch allerdings nicht

die Verzinsung der Zinsen manchmal, insbesondere bel kleinen ]{:||-Er.'!'--!|. kaum ausk

inenet werden kann, dass das Frste nicht immer der Fall sein wird, and

|!'||;|:' 12t, 20 mnas ll"-':l ll-l"
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kkann nicht sugeben, daszs, wie Hofftmann ez gethan, nur einfache Zinsen in Anrechnung cebracht werden,
wonn  man nicht darant versichter '.'-i”. &1 1'-Ir sthode z2u ha b n, die bhei _E' I|"||‘. I :III;.I.'l.1 1 -l e,
anch noch s rrossen Discontzeit anwendbar bleibt. Man denke sicl

eine [Nzeontzeit von meh

reren Jahren, und man wird wohl leicht zu dem Schlusse gelangen, dass die Berdfieksichticung der Zinsen

v 7 ' " . ¥
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on den ZAinsen nothwendiz sei.  Preilich sind jene Filla

Lebens, in denen eine utiring vorgenommen  wird, meist so inffen , dass die DhHscontzeit nur wenige
Monate, ja kanm jveend cinmal die Zeit eines Jahres nmfasst: aber  danm st die Anwendung einfacher Finsen
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Vermeliung des Kapitalg um seine Xinsen vorgenommen werden soll, oder, wm an die

Voraussetzungen  unsgerer. Formel apzuschliessen, ist sie kleiner als ein Jahr: dann kann von  Finseszinson

zetzt wird , die Formel @n erhalten,

m oun fir diesen Fall, welcher fiir die Folge durchans vorause
branchen wir nur =0 zu setzen, wodureh entsteht:
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& welcher allerdinegs in seiner Entwicklune aud specicllen Voraussetzungen berolit, st [erelit

Dieser Ausdrucl

EITer :|||_:'| IeInen .".'.-!-"::.III'I!._: ki . s wuorden die Procente Proo annd angenomninen , aber verlanct, dass die
Dhiscontzeit ¢ in Jahren auseedmickt, also =|||--|"';.-|'-|||' in jener Benennung davgestellt werde, welche die Procentzeit liat.

Wenn nun auch in  einem besonderen Falle die Procente anders als fiie ein Jahe, 2 B, pro Monad arler Woele,

swehen, dicgelbe Formel ziltie bleiben, wenn wiv nuore die Discontzeit mit de

angeceben sind, 20 wird, wie leicht eing

12 ¢ - 5 ]
racentzent

thnamg gemacht haben, oder noch bestimmter, wenn wir dic Discontzeit durch

Procentzeit

ausmessen.  Unter dieser Yoraussetzunge st jetzt alleemein :
-
Thie= Ap:

100+ 7t

Da die Interessen eines 1'\."|'|‘-:"!"' im direeten Verhiiltnisse sur Zeit stehen, =0 bedeutet hier das Prodolkt

pt nichts Anderes, alz die Proeente fiir die  Discontzeit, und  wir o en sonach zo der folependen Resel




Um den Discont zu finden, berechne man zuviirderst die fir die Dizcontzeit ent

fallenden Procente und bestimme sie (wieman sagt) auf Hundert von dem discon-

tirten Kapital. Nemnen wir, wn das Schema der Rechnung ganz deutlich wu zeigen, die Procenlzeit £ und

die Procente fiiv die Discontzeit P, so zerfillt die Berechnung des Disconts in folgende zwei Kettensiitze
Pl D | K
£ P [hh -+ P P

o 3 Kr
.Ir — ..-'f_, .fr-" e [|||| E l|l'.l_

= i . 5 Sy
EI'I"l':',II*- ("!';_,'_I-‘le ."-Il.'ll oaer .:'l"'_'ll'lllnllill'-ll.u'l'

Werth  des discontirten K;aph:lh—' nach der eleich Anfangs ange

;;'l':ll 11en i.‘:-_ﬂ'.-l .

Wir laszen einige Beispicle zur Erliiuterung der Rechnung folgen :

'l

B spiel 1. am 16, Dexember filllige Schuld von (. W. 4. 9837 . 30 soll am 25, Mai bozahlt

ler Discont und die Zahlung, wenn der Discontfuss 5 ° pro anno?  Die Discontzeil

werden.  Wie viel het &

macht 205 Tage, daher steht die Rechnonge so:

o) @ | 200 Tage OW.fl. @ | O. W. 1l 9837.30
S (s L e (I Pl 2 B o
= 2%, "% &= 0. W. . 268:71.
Dizcontirtes Kapita (. W. . 9837.30
[zeont i = 29081
Gregenwiittigor Werth (). W. fl. 9568.50.
15 5'-]'[ el 2. FEin am 12, Janunar auszestellter, '_”.‘ Monate a date I'.'|||i_:l-|' Wechsel von 200 1200
wird am 21, Jiner & Y. % pro Woche dizcontirt.

Wie viel wird fiir ihn erhalten ?

B I|III| Wi :I'l"i'llll"llf

Pror Wechsel ist fiillie am 27, Mirs, daher bhetriet die Discontzeit 65 °

"“ i 115 .[l.'l_-_'j-' '-‘f_-". a |
i ]lri i / “,“1:.'..“
M — II-IJI'.' ”.|| - =
Wechselsumme : g5
IDizeont: .. I | R
Gerenwiirtizer Werth: o 2979 1, 2,
Beispiel 3. Am 25. Mai sind & %, %, pr. Monat zu discontiren :
Rthl.: 725.15 pr. 16: July
a0 o 2l Juni,
o 39,12 o 3. August.

lII.l".il :’l']lll nunr ﬂhll :f:l|-1;||||||'_|'||-[|']]I||glf |||'|' l{l -I;El;lhl I|'|',|l |||'||||'|';J'-\'.I.'||. l|.:|‘~'- I.ll'i ]1H":'i".'|l'll.||'|_:' ¢.|"f' [iseont
procente statt eines Monates 30 Tage gesetzt werden miissen :
Disconttng o wne 280, 20w Mai.

[Mzeont-

S e —— — h
I'sre Procente [Hzcont.
Rihl. 725.15 pr. 16, Juli o2 :""'_.I Rthl. 4.29.10
S i B o ralesduni 27 B G Babe 2
o 23902 o 3. August 70 IgE a 2210

Hilil, 320 27 .
18.28.10 IMacont & * i L y pre m.
Rthl. 327528, 2 pr. 25, Mai.
Anmork I &, e Armnahme deg Monats zu 30 I-l_l';|__-"|-'|| kinnte von Seite der Theori l'i‘li_ﬂl' i':-i':l."-llll."."!ll'
erfahren; daher wollen wir einige Bemerkungen iber die in Zinsrechnungen gewtholich spgenommene Tagesahl

des Jahres hier einfliczsen lassen,
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Kein theoretiseh gebildeter

IFI':;:l"Ii {I:-' }’:i:l":l"'l'i.'_l"ll'_:'l I 50 l'1':4t']| Woe TG, 1Im _-Z. I

mein ,

go Gebraneh

Leichiighkeit derselben  aufenopfern. Wil
m, anch darnm nicht, weil ez

ingue ;LI o'y s

1
|
gl |||:_'||'|||- |||-i grantend  de  frod
les .|'|,.]._.h'|1i|.:|~4 d'une loi, non

Wa

texte de loi.®
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da wiiren, mm «

man  bei der Berechnung der Fins- oder

den Ains- oder Discontfuzs fiiv 365 Tage eelten lasse,
ed, der sich

zin viel serechnet

Tage g

Zins- oder Discontfuszs nicht fiir 365
nur fiir 360 T

Viorwurt

ASEUNE 21 dem
1 o 1 : 3
Formel fiir den Discont ste

vierta

der Formel

1 0]
crofunden werden,
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1y Aus
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sich wieder 2 Keottensiitze bilden lagsen, wie

WOriELSs

Ein amm 31, Dezember fillicer Kaufschillingshatrag

it elnem ."Lll.-::l_'_':" von O W. fl. 75.36 :'.l-":"i-':||i_:'.'__' Wi

i'f-- |1;.-1'|':I|:(l'if L |I':i._!_f‘| 219 .'Il"'
Eip i I'gre.
365 50 5
£t el

In iibnlicher Weise
Wenn wir das dzpiel folrendermassen stvlisiven :
|||-| il'i'l"'_'i w50 werden w i|' Ansersen &

o, x | 219

)

2. Der Thzeontfuss ereibt sich ans der Cileichung

D00 o

niimnlich [

sich folzender einem Kett nsatz Hhnlicher
K fi]

!

Wit

ung der Zinsfuss gefunden wird, er lisst sich aucl

man sicht, stimmt derselhe

Mathematiker
dadurch
werden die
18t ;- denn winr
denx anndes: une année pour le svuleaire. ot une année pour les
s eent snvmoant cinig jewrs:* und: On ne peut pas anvoguer
El'l- |||".I||||- I,-._-'.-'F. nul .,.," do
m sollten 5 Taze
TR TR0 H--:||.--||_i.'|| v fehlende Zeit anszufiillen 2
Miseontze
eht, miissen wir schon der Consequeny halber
wenn
durch die Einfithrane der Zahl 360 heransstellt.
wird.

HEen |;I-.-|'||,

man auch consequent jeden Monat zu 30 Tagen. wennm

wurde hei 5

ITss War

wird das discontirte Kapital gefunden, wenn scin P

Dezember fitlliger ]‘{.'||II'--a'.'|i||i|._:'»i.~--[|'_-|a-_-; wurde hei §

mit dem Ansatze ganz ilberain, durch welehen

in dieser Form leicht lesen, niimlich :

wird zogehen, dazs die Amaahme des Jalires zn 865
ceniithict zu sehen. die Richtigkeit der Rechnuhe
desghalh
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| i) fir 1‘{.'-."- Jahr nie it

I-l.i::':ﬁ'.

e

agen it Hugéne Palenon in

—

comptes qm, fhit-elle réelle,

des Jahres werden , i
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kiinnten WIr it \..||.-|:| Reehti

nach SONT10] I\::I|-:|.|--|'!;|--.-;| '/=i||!‘;_

1 ||| Monat
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st ja doeh der 1
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Will
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er 1ir das gageben 1st, nter-

'|l|l|. i schon |||-i ;I;I' T.!:

dies in manchen Lindern, . B. in Eneland,

einer Uebervortheilung eeben will.

wILTLEEL

an dem folgenden Beispiel zn selien.

i

p Discont am 26. Mai desselben Jalires

detselbins

T15.36
o fl. 1058
=y, WAl

SR .86, i

remwititimer

8 am 26, Mar deszelben Jalires {

Dhseont

||. it

fl. 2512
1063 fl.

W. fl. 2587.36.

— Kpt,
1000 [ |
t (A .

Ansatz hilden liisat -

1K)
I

13, .
bei jeder einfachen Zins-

Wie viel vor 1O
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in der Zeit 1, wenn von K — D in der Zeit ¢ erhalten wird D, Zu bemerken ist noch, dizs statt des disco tirt

Kapitals der gegenwiirtige Werth desselben K f) sogleich segeben sein |;.-_:|_|.._

Beispiel. Ei 81, December filliger Kaufschillingshetrag von O W, . 2587-36 wird  ain 0. Ma
desselben Jalres mmt O, W, fl. 2512 getilzt: wie vicl b betriigt der Diseont ?

Discontirtes Kapital . W. fl. 2387-36

Gegenwiirhiger Werth . ,, o 2512
Diseont ). W. fl. 7530
fl. = | 100 4,

a6d Te.

Endlich 3. Aus der Gleichung ; D 100 4 pt) = R

ergibt sich die Dizeontzeit i 1) 2
J;: (i — Ly,
woraus der Ansatz folgt:
=
K—D | D
]l-' ]|H:I
1,
gelezsen: In welcher Zeit gt das Kapital & — D den Disecont D, wenn g ovon 100 in der Zeit 1 evhalten wird ?
Auch dieser Anszatz ist de rselbe, wid jener bei der einfachen Zinsrechnune sur Aunflindung der Zeit. Bz zeigt sich
also, dass die Einfiilhrung des gegenwiirtigen Werthes K— D die 2 zuletzt hehandelten Fragen der Discontreelinune
mit den dlmlichen der Interressenreclmumg in ihrer Beantwortong ganz gleich macht.

“l'i:-]-i-'L Am 26, Mai wird ein i":.‘“l'lh-;':ll-llHII__':-‘E"'l'I'.'I:_: von L. W. fl. 25587-86 mit einem &% tigen Discond

von O. W. fl. 7536 berichtigt. Wann war derselbe fiil

I Mseontirtes ]\-.'||-il:|| O, W. fl. 258736
Phgcant o al s (16

Gegenwiirtiger Werth (). W. 4. 2512

|-:. i
fl. 252 fl. 153G

H. 5 | fl. 100
Te. 365
T PJ‘.'I:_L'I. hinter dem 26. Mai; daher Verfalltag:
December.

Anmerkung, Wir haben in den letzten Auscinandersetzuneen an mehireren Stellen es absichtlich ver
micden, uns des Wortes K ettensatz” zu bedienen, obwohl die Darstellune  der Auferaben die Form desselben
erhielt. Hs muss niimlich als ein Irvthum erklirt werden, wenn man meint, wie es sogar in Lehebiichern des
Arithmetik nicht selten ist, es miisse .'|"<|t' \'-l!';il'!- ote Anfeabe duwrch einen Kettensatsz ;_-'n-i-'n-.l werden kinnen.

Man \""'I—':i"'“"'q dabei, dass die finszere Form eines Anzatzes iiber dessen inneres Wesen noch nicht zu

entscheiden vermag. Der Kettensatz ist ein filr die Praxis mmentbehrlicher Rechnunes - Mechanismus: abe

er ist nur dann in Wirklichkeit vorhanden, wenn die Bestimmungen ei

lnuter Paare gleichwerthiger Gréssen sich auflisen lassen, wilvend inaner zwei
Paare pleichen Namen besitzen.  Wir sind durchans nicht der Ansicht, dass die Form des

bei anderen Aufgaben seliv praktisch sei: in wir wiinschen sogar, dass man davon cine recht a

wendung mache: nor dagecsen michten wir go laut als miglich unsere Stinmme erheben,
5B b .

stellungen falsche Bezeichuungen anzowenden, wo die rieltize s0 nale liegt, Leider sind in dieser Hinsicht so

II'-I'.II'-.'lII'. anch mitunter recht :'II'HIIL'|I!I.;||'I' Lehvhiicher der kantminmzchen Arithmetilk, sobald ihir -|l|'.'l.'||J'.l s Gris
wand niher geprift wird, reiche Fundgrulben fir mathematischen Unsinn.

9]




== e,

jetat haben wir. auf dem Boden der Theorie stehend, die mathematisch ||--{_I‘z'iiﬂ-1--h‘ Berecchnungsweise des

)
[tis

Discontzes sereiet: eriibrigt noch, die in der kanfiniinnischen Praxis iibliche Methode nither zu beleuclhiten.
Wenn statt der Procentrechnune auf Hundert, durch welehe der Diseont gefunden werden soll, eine solche
von Hundert substituirt wird, 4. h. wenn man im Nenner des Ausdruckes
flu__lla.f

100 - p

=

daz Glied pt weolisst, so entsteht
f\_lr.-."

D = 1EH)

1]

pine Formel, welche nichts Anderes vorstellt, als die Zinsen, welche das discontirte ]{'||-il:l| i 7 in der Discontzet

abwirft, Nach ihr berechnet man im kanfmiinnischen Yerkehre den [hscont und sucht dies etwa in folgender

Weise zu rechtferticon: Wenn der Schuldner eine “spiiter fiillige Schuld frither berichtigt, so verliert er die L

Lisp e s=ieTn, l.';'--||-]|.-- (] g -!:|_| “1-:-i|:r_l.- 1]|'- :‘.‘I‘li.l'llll||\.'I|li|:|!.'-_ s l||"|||_-'|'||||-|i ||i- Z0r '.?f--ir. Wir &5 llii.l.li'_'.' '-'t-ll'll. |‘:-:l|:-' .ﬂi-']li'l'l

kinnen: or suclit sich daher durel die Abrechnung derselben zun entschiidigen, Wie fehlerhaft dieser Schluss sei,

ist leicht einzusehen: denn jener Finsen-Verlust; von dem die Rede izt erstreckt sich doch wohl anf die

SR M m e, W leh e der 5 |'|| Il | Il nenr w 1rk |.:.1' || bhexa ||::I. -|.. h. aut den ,:,L'l,;'--|.\.'.5il'1i_:'--|| Werth ']-'-u ]'\-.,'||-i|.'1|.-.

der kleiner als dieses ist. Wenn aber statt des Sehuldners ein Dvitter, welcher eine Forderung an sich bringt, sub

stituirt winl, izt die obize Argumentafion gar nicht mehr anwendbar,

LES |-i|||-'l' der Berechnung tles []:..-u'-mlr- naeh |]|'|' Formie

Unsere Aufzabe soll es nun zuvirderst sein, zu zeigen, ¥

I.'--*_']::::';':I-]‘; |.il':_"[_ :l",,ll |:|.--r|'I !-'_:|=!|- b z:-i|']||1|-|] wir i||:| durch f¥, IIIII| suchen I|1'=I I-!||-'I':-I'|'|i"'|- 'l-"'c"".l.l-'"'“ YO |';"||-‘i'—f"|"

Diizeont, weleher 1st

v D Kpt _ |"~.'|,-|f
s (LRI T - l,.f
I|,IL.I.,.' T L : |”'" "1';!"'- 100
O (T te J,,_-'-

.|"';.Ir-|' it

st : i o alzo

100 L it 10}
Iy = i g

L]

t, eleich

Iheser Unterschied, welcher desto grisser wird, je grisser der Discont selbst ausfillt, izt, wie man =iel

(Vost Uescompte de Pescompte, I' intérét de

|j.-;| _:f_,i|'__-.--'| WOl -i--||| |.J:--‘1-||||T. ||| T '\.'||'|:I'1 ik ||"'II -||:|'-."| -|i4' i'j-»l' ntzeak. ..

in dem  bereits citicten Werke, und er fiihrt fi

Fintéret, cest-d-dire anatocisme,* sagt Fug

alors méme qu'il intervient dans des opérations voritablement sus

dermassen fort:  ,Ce mode de comptabili

‘.|_||[i||:l g dleseon ]_|,.1 aoit dans ,l{.:_‘ ventes o COSSTOTIR |il. |'1'-I':||I"l':-'. nat ,-',"n'.-'”l.-.'.'l_ I,-:.'.'.-._.-.-J]_u.,n'll' .||',-”',|' ,-'_,.-.-n'..l.,r.-r'.".l-.ur-.l.l." e .'||||I.'I.ll

west pog periis de  faire  divectement.  Portant sor des  sommes  considérables, des  opérations .~||:|||f'|-|'|-'-l--, il

produit un préfudice dnorme pour Lescon Nous croyons done gue les tribunanx doivent tenir la main & la

'iiill.- <1-' |:l l'-'l|||lr.:;li|i1|. '."'|I||Il"|'l'-|.\.-l', LLE |‘.||-::II' L

répression d'un pareil abus. Bans doute ponr la I'escompter en
L O

debors est préférable, mais c'est i la comptabilité & obéir & la loi et non & la loi & obéir & la comptaby

potit, d'aillemrs, ne rien changer & la tenue des deritures  commereinles, ef; en fin de compte; par une coiipens

antion '.'l|-li|:l|||-. rentrer ||_-||-.;. i |]|'||i|, .“wi |.- i.;|!|¢;l|5|-|' I'I'[I.I-il' il tl:lil'l.' :'.‘.Il-i:li?l"ll'l"ll'l caekbe ""III||i'1l“-l1i"||. clest aux

magistrats & y H!I]-llll-'l'l‘_"
Man wird vielleicht zur Rechtferticung der Berechnung, cestiitzt auf die manchmal unbedentende Grisse des
Untorschiedes. den herrsehenden Gebranch asnrufen. Man wird, und diess mit vollem Rechte, darauf  anf

n machen, dass das Discontiren nicht miteinem ginfachen Leihen von Geld zn ver-

merksa
weehseln, sondern vielmelhr als Ankaunf von Forderungen zo betrachten sei, dass desshalb wegen der

Kosten ber der '“'E'::1' renn Hin !c:m_—-i:'lnl_',!'_ der Gefahren, wilehe damit verbunden sein konnen, -1, 8. W., ZLn natiiclich

sine Lithere Versiitung als die der blossen Verzinsung des ansregohbenen K s ]Jl-;ll;-|l1'u--||1 werden miissce.




1 —

Aber izt dies Allez gecienet, den V.l.'-':mf_' it rechtfertigen, den man einer Wissenachaft anthut, die in ihren
“,.,.-;|||:|__r..-:| <'i|'l'-' L|||;||]|4|||,;|i|-1|||- I"|||:_-'1-|'ix-||1i,':](:'i1 Z1 |-|':(.-|l'||'I| ||l'.—'~|!'1'.||[ E.-'-[ III|I| :II!I'|| l'?'ll'il'i:l? K fimnen Ill'l'.1l ;I||
Besonderheiten des Disconts, namentlich seine Unterschiede von blosser Kapitalverzinsung nicht anch dureh riclitige
Rechnungen befriedigt werden ?

Glewiss, wir erinnern nur an das Fine, dass in so vi

eIl [.illll'l'l'n, -Il-'-k~r|:| ']:l"-'-'“lwl |i|| _‘L[;|k:i||5-||,-_i||--|'|.--= |'|:|'

Darlehen reactzhich festgestellt st der Discontfuss dem freien Ermessen Jener anheir wostellt bleiht, welehe =el

mit Discontreschiiften betassen,  Doch wir wollen diese, am FEnde unfrochtbaren Eriirterungen nicht noch weiter
Filren und behalten uns nur noch vor, am Schlusse dieser Abhandlune zu zeiven, daszs  die kanfiniinnizehe, wir
mwichten fast sapen, sovensnnte Arithmetik, nicht ecinmal eonsequent anf dem beim Discontiven AT SO 210
Standpmkte verhavet, sondern noch nene Feliler dazu triigt. Fiir jetst wollen wirv, da ez nicht unsere Absicht st
die Berechnungsweize der Formel

.J'-.-_,l-."

KRR

=

H'..'L'Iru'i'T !I,IJ.-'»I-II‘,;II|l!l'|'L‘II,-'4"|ZI'|1. I'.II.!I m wir 2onzt scime '.\||| 2t

ndige Theorie der Intereszsen-Berechn ung zu geben hiitten,

die eine oder die andere .'i”:_'l'llli'E:H' l'll'.'.'_‘*' ;illl-l' den i'i.—u'--llr Akl |||'.;|||‘.'|'ll-|'1|-|| :-'||-'i||-r|, Wi Wi |.'-;.||,.|_- ::,.._-,.||,.||_

evreicht der kanfmiinnische Diseont ecinen Vortheil tiber den mwathematisch richticen dadurel. duss or von dem

FATEOen |||.-'I.'--I-|II".1'1: I\.‘.i-lliul. statt von seinem o

epenwiirtigen Werthe, berechuet wird:; dann ist, wie wir atthon
;_T':'ll"'_'l'1I!|"i!!i-'lfl bemerkt, auch die Berechmme der Iscontzeit nach dem Kalendor, Liei ter Avnahme von 860

Tazen fiir das Jahr, zecignet, eine grissere Summe als [Hacont zu erzielen.  Daraus folet, dass die Verwendune

eines ]‘;-'I|l;:.'-.!- gu Diseontreschiiften eine hihere 1'.'ll.J.i:IHI:.-l;_' desselben ergeben muss, als durclh den Discontfiss
ausgedrickt wird. s ist nicht schwer, jenen Zinsfuss zn bestimmen, den man auf diese Weise erm weht.  [hs

|'IL..'--r

h der Kot ¢ |F|||i:_‘l:-€ ]\..Ill Noh P LA U trii

mlich ein na A

contirt man der Phseont unter densellwn

H]

Vorangseizungen, die wir bisher immer in Begiehung and p ound ¢ gemacht haben: die sum Ihscontiren verwendeta

Summe hetriigt also
fpt

TOWY

e

Weil ansztatt derselben beim Verfalle der Schuld K erhalten wird, =o triiet sie durel die Feit £ dic Suinme
Kot

= 1{H}

an Amsen, und wir finden den Zinsfuss, nach welchem sie zieh vermehrt hat, durel den Ansobs -

a (LR

i

worang folet

[|'| ' 1

e — -
100 — pt

welche Formel den gesuchten Zinsfuss sowohl von der Discontzeit als dem Diseontfuss abhiinsie darstellt. «Sie

zeigt, dass, je grisser bei gleichbleibendem Discontfuss  die Discontzeif wird, desto eriisser auch der Usherselinss

iber den Discontfuss ansfillt, oline dass jedoch sin proportionales Steig desselben obwaltat,

[st = B. p=40" pa, t = 3 Monate — ', Jahr, g0 ist

1M, 5

:?‘ — —_— = iy
i B el 7 1 | (8]
10 HY 'y
oder witre H— B2 o e und £ = § Monate — t: Jahr, so ist:

1000
e — iR i

I.”:] [ I-.: 187 (1]




12 —

Wird aber hei denselben 2 Disconifiissen ¢ =4 Monate—"1, Jahr angenommen, so folgt bezichungsweise:

und @ —

o

Ans

theilhafter wird, je grisser die Discontzeit ausfallt. Der Ezcompte langsichiiger Wechsel wiire also hiernach dem

|i'l| I.;-;.

1100

10H0.05 LR

oy

100 )

Veraleichung

1.-|k Wi

a5 T 2G5

+

5] s

der kurssichtizen vorsnziehen.

Allgin nm

rither mit vollstindizer Sicherheit ein Urtheil fillen zu kinnen, miissen wir noch den s

1. B. W.

sor Zahlen kann eben so gefolrert werden, dass das Discontiren desto vor-

! !'.iII.E

in Betrncht zichen, dass eine kleine Discontzeit einen mehrfachen Umsatz des Kapitals ermiiglicht, wodureh viel-

||--||_'||'|
trungs

I apital

Is

00, der Discontioss G

l|1'|‘.'|| t1 4

sed,

Dureh

rowachsen sein

Erhiliung des Ertrages ei

were herausstel

28 gich s ein: Mehr sn Gunasten der Discon-

treten kinnte, d

e. Mes zooentscheiden, stellen wir uns folpende Aufeabe : Wie wergriissert
i| it :;||-|'i||'||l'|||,'|||,'|' I'I.--'I".'.I'I ||III|:_" Zm ]}i*—'l.' -I|:-|I'|'I: I.'J-:'l:.lllll'l ':j

lber wollen wir annehmen, dass man mit dem anfiinglichen K E-il::|l~ & in constanter Auf-

mit der gleichen Verfallszeit ¢ discontive, withrend der Disconttuss unveriindert bleibt,

discontirt werden

L

auvintderst

und man erhiilt nach

was wir folrendermassen berechnen :
100 —

il 1
— LCEERIRRL ]

-1

i

1 Jahren d

Forisetzune

ik

log. 98.5 —

.i'.-...l. SO0

Nehmen wir aber, wi

]

-3

(1}

mid es wird

B RN

ans

|||--. 1

wird auf

1. ik
e L

LA 10M) y A .
= f — il ( )
100—1p 100—1 100—y

Ilt']"'

fiir die IMscontzeit ¢ mit dem einfachen Buchstaben v, so wird durch den Beteaz 100—p

mn, und wir finden die durch das Kapital & discontirte Summe mit Hilfe

@ | &

100 — p| 100, worauns

[CHIH

T —

vermehrte Kapital wird alse durch Multiplication des urspriinglichen

1.'I_'I'II'.I'!I!'l.I' l“nill:lzd..'Ll i ;.‘-t 'Eillll.'f' il]l .‘":1.'||'I||.|':, Il ':.Ij!l_!fh' '!illl.! Hllrllil'lf'

elben Sehlussweise wird erhaltens, dass nach der »* Discontirung das

100 "
8=k J
( 100—1

dureh Zahlenbeispiele das allremein zuo erweisende Resultat sichtbar zu machen,

mnd die Discontzeit 3 Monate — Y, Jahr, so ist p =%, % = L& Y

18 vermehrte Kapital

lng: 8

2

vithrend alles Uebrige gleich bleibt, als Discontzeit 4 Monate = ', Jahr an, dann

S = 500 ( llll.l"‘lln_l ] 10-1:

- aw ()"

2 CHROO000
1+ ihbadin
O-00GHGER > 40

()

1
i
=1

— fl. 91212

L

o




S

S = 5000 ( W_]I:M_d)ﬂ“ fl.

2000 { l-.lﬂ)"'" fl., also
S5 3 et

fog. 100 = 20000000

l

Il

log. 98 = 19912261
=T O-00=T 7055 Y 30
02632170

f,'_-.-|r_ HO00 — 300R0T00

log. 8 = 39621870

85 = fl. 9166.15.
Dicze Zahl iibersteiet die fdithere um fl. 14.038, welcher Jeberschuss den Vortheil darstellt, den man durch
Dizcontirung langsichtiger Effecten erzielt, Daszs nun im Allzemeinen eine etwas raschere Kapitalsvermehrmng

mit der Escomptirung von Detriigen mit langer Dhscontzeit erreicht werden kann, als sie trotz des raschen Kapital-

umsatzes bel kurzsichtigen BEflecten lli“;fht'h ist, erhellet allpemein so: Geben wi der Formel

(i) n
¥ ¥
b= b ————
1) — 1w

dadiureh eine andere Gestalt, dass wir Zihler und Nenner des Bruches durch 100 dividiren und der Kiirze wegen
14} aiim

———— I’f ﬁl:L;’“::ll 50 WIrd :

14300

Ist in einem anderen Falle die Discontzeit nur der rte Theil der hier angenommenen, so iibergeht g in

und #in nr und es wird

Wis ".'l'i]' I:l]'i']l .‘-'ﬂ'.']:_I'I.'EI-"n I L-ul.l.'llll.'l'l'.

k

i —
(o
-
Bun it aber (l ' "?)-': (Il'" ] — .-Ju).—.. und, weil g << 1, In Folgpe des binomischen Lehrsatzes
q
i

Vige — g 1 - daher fiir unseren Fall (l - -..-) - (f - —j ) .: somit § = 5.

Im Allgemeinen gewiihrt also die Discontirung langsichtiger Effecten einen grisseren Ertrag, als die der
kurzsichtigen gibt, falls, wie bisher vorausgesetat, das discontirte Kapital nur die Verminderung um di
IDiscont erfiihrt.

Wir wollen diese Folgerung noch in einer anderen Weise durch Zahlenverhiltnisse anschaulich machen,
mdem wir niimlich die E"r':t;;x-. heantworten, wann das Ill'.-|l&'iil|;i'lil.'||l.‘. |{;L||Il;i] k& sich '\'-::'-Eu'.-|||:|t haben wird., Zu dem

1
Ende brauchen wir nur in die allgemeine Formel statt 8 2k zn setzen, wodurch entsteht :

% — k ('_]””"1. p.)”

WOras

log. 2 = n [1.._;, 100 — log. ([m}_r_jl




e ——

'.:n:l = 3 -
' o, 1040 log. (100 v

und ez wird 1'

Sei der Diseontfuss 5%, die Discontzeit 3 Monate = L Jabr, g0/ 18k v = 0 = 129 L
|.||| =
= :
loe, 100 log, 0870 7

(30105000 -
W _ = _-r:;-]uh.m': 3 :ﬂ--'!l.'nll'.
(FO05AGRY

Dias Kapita verdoppelt sich also in etwaz mehr als 13 Jahven 9 Monaten 9 Tazen. Ist daremen hel dem

h:-i|u-|, ll:_-u.<'||:||_.|-_-'1 .i‘..- |!|i~.-.~|-_rz--i'\ :_-l--il.'i| } :‘Illl.||;:lll'|| — I_:I ..|;I.E‘|'|‘I =i '.'|i|'t.;1 b 5 |I'._| ”” Iir|l|. BA i-\.[i

0=
log:, 2
TR -
: o, 104 log., B8,
o, 2
= log. 1040 log. 295 4 g 3
barechnet : .
log. 100 4 log 3 24071215

log, 205 = 2-46H5220

A — 03010300 © 00072093 — 41-241mal 4 Monate.

Die Verdopplung des Kapitals tritt also sehon nach etwa 13 Jahren 8 Monaten 29 Tagen ein.

Wenn wir die Resultate der voranstehenden Untersuchung noch einmal genau ins Auge fassen, 2o werden
wir zn beurtleilen im Stande sein, welche Bedeutung das Discontiren der Wechsel fiir den Banguier und die gros

aon Geldinstitute besitze. s ist fiir sie ocin Mittel, ihe ||i-.|...| ibles |\'..-|]-i|:i|. an zi verwerthen, dass es mehr eintriigt

alz blosse Zinsesz wie man dorch Vergleichung der begiiglichen  Form In allsogleich sieht. Wenn wir aber

noch hinzunehmen, dass in der Praxis ansser dem Dhscont auch noch andere Abziige vom  disconfirten lLapital

remacht werden, dass namentlich zumeist Provisionz-Procente in Anrechnung kommen, so werden wir

oieht hooreifen, wolechen hedentenden Ertrag Digsconteeschiifte zn __r|]u noim Stapnde sind. KEr stetrert s1ch

desto mehr, je ifter in giner gewissen Leit die Provision cenommen werden kann. Lim
nicht #u ausfiibrlich zu werden, wollen wir nur an Beispielen zeigen, wie durch das Discontiven mit Provisions l
berechmms ein ]\:-':]-il:l| sich vergrbssere, inshesondere soll gesucht werden, wann es sich verdopple, iz 1t zn
dem Ende nur nithiz, in unserer triheren Formel daz p um die Provisiongprocente § zu vermehrei, so dunss

wir haben ; k-
S=k ( 100 ')f?
JU0 —p—y.

log. 2

WOTIS '.';i|' -|i|: l".‘l'1'-!ll'_.'|'-||'.l|j£ '|I'IIJ'_'.'|.'

i log, 100 [.,:_.-_ (100 v '.l"'.
Wir wollen dies wisder fiir den Discontfuss D" und fiir die beiden Diseontzeiten 3 Monate und 4 Monate

0
berechnen, dabei aber '/, %), Provision fir das jedesma

] _1|||_-||:;|I.l'

Discontiren ansetzen: dann st tiir die Diseontzeit

log. 2
n— £ &
og. 100 log. (100 — 1Y, Ty
|'l'_'. 2

loe, 100 log. (100 iy
log. 2

= T

log. 2

log, 100 loe. 1181 + log 12




= Slhiae

log. 100 4 log. 12 — 30791512
fog. 1181 — 30722490
l_f? — 0-3010300 : 00069313 = 43.430mal 3 Monate, oder die Verdoppelung
E—T{'-".'l"lli"'.l'_f |'|:||'.|5 nrwa 11! .]:'Il”'rvlll lrr ..‘I"]]:lr"ll.
Fiir die Diskontzeit 4 Monate haben wir:

-'rl'.':'J'. :.::

o Sty e —— a
v!ll'i‘!_.'. 100 - LM | [ 3 3l
log, 2
— - : — . alzo

R e T
3,500 03000

n — - . = 834.809mal 4 Monate, oder etwa 11
Ch O

il-' ."ll'lll-'lll"'.

il":"" ?-‘-'-"i Fr"i:"h ?':ifl'l PO LT 4 i‘]]t"l" LERATH ntersc 'Il'ii LS} 1-'~--I'.'I.!I 1LETh '\;l' Imenr, als o i\.' i||'| IO ET |I‘i'-'-il'.|:
D 7 I bedeutend kl | heid | mehr, als d logen Beispiel

frither gefundenen, was unsere Behauptung, die wir anch allgem rechtfertizen kiinnten, bekriiftiet, dazs niim-

lich bei Anrechnung von Provision der oftmalige Umsatz des Kapitals den Ertrag deszelben bedentend steigere,
l

dem [Kapitale voranssetzt, welehe in der Praxis nicht er
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WErien |'ii||'.'.‘|f 1I||'-'||I et |"L'|IL|I||.' anch nicht unsere

Absicht sein, die Wirklichkeit rechnend zn verfolren, weil die dort anf einander folgenden Operationen zu grosse

Verschiedenheit darbieten, als dass sie sich in die strer Cresetzmiissy mathematischer Formeln sinzwiingen

liessen. Nichtzsdestoweniger wverlieren die gefundenen Hesalitate nichtz wvon ihrer Bedentung, ja sie sind sopar

lanben daber, ot zu thun, wenn wir dieselben noch

michten wir sagen, normirend filr die Praxis, und wir i

einmal kure =n menfaszen :

Wir fanden:

1) [:'.il- |II|-'II|'I|'I'|:H'll|‘|~.|'|'.|' lII.-q'j";'.'l-r.l|I:|r|_'_f CInes |‘{-‘1|'\- il ]Fl.-u.'llr|I'_"4'-C|‘||5'L’II|'||. wo bl l||'|' ]'i-l.'lllll 1|.'|1"|| l_:ll'r
im kanfimiinoischen Leben iiblichen Weize berechnet wird. sewiihrt einen hivheren FErtra roals Ains von
Lins; auch dann noch, wenn die Zinsen nach denselben Terminen zum H.'J.]-il:l.E reschlazen wiirden, nach denen
die einzelnen Discontirnngen auf einander folzen.

2 Wenn beim Discontiren kein anderer Abzoe alz der Dhzeont allein e macht wird ., zo ;_‘1--,-.-;|E.|-|; e
gleichem Discontfuss die  Discontirung langsichtiger Effecten gprissere Yortheile als die
!"‘i'-:'lﬂlfi'l'll.l_ﬁ |"||'z~c-|-'||li-_'="l'.
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Hithe cwemacht wird, v

i des raschen Rapitalumsatzes der |",-:<'c,||.|||-- von EFEffecien

mit kurzer Verfallzeit cintriiglich er

Zum Schlusse dieser ['1.:i'-l'!l']‘IHI;:'-'II noch eine Vi I';'.l-i-".ﬂlll,'-i- Wiirde der Discont durchans nach der rich-

tigen Weise berechnet, und stellt » die Procente fiir die Discontzeit vor, so kann man durch die Sumane 100
cinen Betrag 100 4 p discontiren, also mit dem Kapitale & eine Sunne
(100 -+ ) L
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woraung su ersehen, dass das !\-.'lj--ll:|| E sich durch die erste Discontirune uwm seine Zinsen wiihrend der Discont-
zoit vermehrt. Da dies stets in derselben Weise geschicht, so wiirde in dieser Art das Discontiren nar Zinses
sinsen gpewiibren, mit der nicht unbedeutenden Begiinsticung , dass die Termine, nach denen die Zinzen zuom
H"'|'ir:=J geschlagen werden, viel kitrzer sein kinnen, als dies auf andere Weise su erveichen ist. BEs wiirde dann
I

mit kurzer Vierfallzeit den Firtrag des Geschiftes |‘||i~'|-|'-'|"|-"|f|. -Lll'i_-_fl'l'l'.

unter allen Umstiinden richtig sein, dass der rasche |{:l|'i sumsats bel der fortresetzten Discontirung von Effecten

I'!"‘il' |:-:I|ll'il

iiber den Diseont sich in ihren Schliissen zu neuen Fohlern verleiten lasse: wir wollen nun hier den einen Fall, in
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welchem ea geschicht, nither auscinanderzetzen, Um die Beceln fiir die Berechnung der fremden Devisen, welche,
vom Kanftaze an gerechnet, eine andere Lanfzeit haben als die im Curszettel notivte, (mit Hicksicht anf Wier
)z erliiutern, bedient man sich — wir folgen hier der Auseinandersetzung

also 3 Monate oder respective 31 Ta
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giner jiingst erschienenen Schrift — etwa folzender Auseinandersetzung :  Man kaufe am 21. November einen am
23, |..';'|'-'II'.:!:I-.'I.' fiilli;en Wechsel zum 3-Monat-Curse Da sich nun der Curs fiir einen. Wechsel versteht, der vom
91. Wovember nmoch 3 Monate zu laufen hat, somit am 21, Februar zahlbar wire, so erhilt der Kiuofer einen
Weeheel, der um die Tagezahl zwischen dem 23, December und 21, Februar kirzer Liuft. Wenn dieser Wechsel
an den Fahlunesort zum Discontiren ,'—1"'“"':""‘ wiitrde, so wiirde der Discont nur bis zum 23. Decomber .-Lﬁ-.-_(n-:r.u_zt-n
werden, wihrend fiir einen nach der Cursnotivungszeit noch & Monate laufenden Wechsel der Discont bis 21. Fe- i
bruar abgezogen wiirde. Es ist daher obiger Wechsel um den Discont vom 23, December bis

21. Februar mehr werth, als ein mach der Cursnotirun bedu ngener Wechzel von 3

Monat Lanfzeit®
Yurerchen alle Voraussetzungen, so ist doch diezer Schluss falsch, wie wir sogleich zeiren werden.

sei die Summe, auf welche die fremde Devise lautet, W, der Cuars daduoreh ar

|

wrizhen, dass LII'. fremde Miine-
sinheiten mit der Verfallzeit ¢ durch e einheimische erworben werden; dann wiirde der Wechsel, wenn er dieselbe

Laufzeit hiitte als der Cors, mit der Summe - f--i.- bezahlt werden. Um nun hieraus den Werth des Wechsels zn

finden. wenn er eine andere Laufzeit ¢, vom Kauftage an gerechnet, hat, stellen wir, wie es oben angedentet,
eine Vergleichung dor gegenwiirtizen Werthe beider Wechsel an. Nennen wir zu dem Ende die nach dem Diseont-
fuzs des fremden Platzes berechneten Procente fiir die Wechseleurslaufzeit p, die Procente fiir die Wechszelvertall.
weit 'y 850 sind die :_:.-5__5.-1111.'j1|-'_'|g--|1 Werthe beider Wechsel nach kaunfmiinnischer l'u'l‘x"-'.'ll:lu'._'_::w'xl.L-'L.-:w_'.'

e il n ! . Wn
Fiir den Wechsel mit der Laufzeit ¢ des Curses H 5 £
()
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und wir finden den fraglichen Werth des Wechsels mit der Laufzeit ¢ offe

nr durch folgenden Ansatz:
€| prrit
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L llr , eine Formel, welche sich folgendermassen dar-
LIl

stellen lisst:

W [ - I[l"| : W Lp = l.l."l e
== e

10 1O (100 -n)k |

Es ist leicht zu sehen, dass p—p‘, ohne Riicksicht auf das Zeichen des Unterschiedes, die Procente fiir

. . oa Wom ) ‘
die Differenz in den Laufzeiten des Curses und des Wechsels vorstellt, das Glied— I £ alao den Discont

1010
fiir dicgen Feituntersehied bedentet, der zum "-"--c'l.‘|:-'--'“l-'l:':l__tl' zn addiren 1st, wenn l.'r""‘-h.,'s'. d. h. der Weehsel frither
Billig st als der Curs, und davon zu subtrahiren, wenn p-<p’, d. L. der Wechsel spitter fillig ist, als der Cirs,
=i

it hittten wir also das Wichtizste in der fraglichen Regel bewiesen, wenn wir wirklich das dritte Glied unserer

Formel ganz vernachliis

sigen diirften.  Die Vemachlissipung desselben fiilhrt aber folgende Unvichtipleit herbeis

1) Ist p=p!, so ist das betrachtete Glied positiv und der Preis

des Wechsels wird zu gering gefunden.
2) Ist p<<p', s0 1st es negativ, der FPreis des Wechsels wird also grosser erhalten, als er sein sollte,

Nehmen wir, um ein Bild des Fehlers zu geben, W — fra. 5000, den Discontfuss —= 4 Y, den Curs =

51. den Unterschied in der Laufzeit des Wechsels und des Curses — 1 Monat, so ist p=1 %, p—p' = 5 "
tor Fohler I---rr..;_-r.:

1O {100 ) . '_:n.‘-_'fl!l.
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fra. = frs.

irde also etwa 17 Cts. zu viel oder zu wenig hezahlen.
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s ist interessant zn zeizen, in welehem Verhiltnizse diese doppelt feblerhafte Berechnung der fremd

Llevisen zar |L|..=.||-'III.'|Ii-~":| 1'i1'.:IIEl:-.'II stehe. Man hAndet anf ihnliche Weise,

rende Formel @
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wie voranstehend ., dafite die fol

[st nun 1) p—p° positiv, alzn p==p', =0 wird nach der kaufmiinnischen Bervechinungsweize zn W oznviel

also der Preiz gun Gunsten dez Verkiiufers hiher erhalten.

Wenn dareren 2 pP—p' necativ, oder Py B0 wird nach der diblichen Bercechnunge 2o viel abeezoren,

was eine YVerringerung des Preises zum Nachtheile des Verkionfers herbeifiihet,

* = e . 3 = ol g ¥ Yot 3iacle
Soo zeizt sich also, wir méchten sagen, daz merkwiirdige Schicks

folenne des fehlerhatten |"i.-l'-|:|1[-|'i||-.'i|l-. wileles Ill'-*il"fil.';|1"|| cinge KErhiha

al, dags durch unriehtige Ver
n g

es rtrares fiir den discon

firenden Kanfiuann  beswecken  zollte, man dahin gefiihrt werden kann, billiger 2u verkanfen, alz mm

e1rent lich braunchte.

IYie ehen geschlozsene Auseinandersetzung kann, wie man hald erkenn

eine richtize Theorie iiber die sogenannte Wechselenrszeomp
1

her

t diese fiir jetzt nicht in unserer Absicht.

Nur Eins glauben wir hier noch hmzufiigen zu miizsen ; Unser Streben

naation und Wechse

& | 1 i ;. |
€1 'I.'.Il'll 5 lAEN DenueEt  wenrden,

bitrage 2o entwickeln; doch

Will', |]Ii_|'('|| .I||.||'.1'-'|:I|I'!|_{ ‘.:II'I' EIIE:

cipien der strengen Wissense haft Unrerelmiissizkeiten, welche . durch die Praxis zur Regel geworden zu

gein scheinen, in einem Gegenstande nachzuweisen, der am wenigsten dazu geeignet ist, dieselben zn dolden.

'l.‘l.'ir' ;_':l_'||||n-|| |||-'|| |-i:_,:|-|;f_|i-.'|||'|| .“'-i|13| i,::l'l'.--l ||~-':| :'_fl'l:l'l:_?'llll "I'|:i.||1‘-'!'r |!||l|.. I|'a.-':|il=_::-ll'||:-'

i ciner Hinsicht, don giinzhicher

Mangel an Consequenz nachgewiesen zu haben, wodnrel, wenn auch micht die Einfiihrone der strengen Regel

erzielt, doch die Usberzenguns peweckt werden wird, wie wenig Grund bis jetat

'}:l":'l.'l '\.'lll'l'.-'llllll"ll i"'-|. "El'll |||"'.E"|;

tungsvollen Namen Wissenschaft fiir eine Reile won Auseinandersetzungen iiber die durch den Handel

herbeigefiihrien Verhiilinisse anzuwenden.

Dr. Ernst Kaulich.
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